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m4 - masters select

Halbjahresbericht
1. September 2020 - 28. Februar 2021

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile
zu bilden.

Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse A Anteilklasse B Anteilklasse C

WP-Kenn-Nr.: AOMO5S AOMOST A12F3R
ISIN-Code: LU0318108254 LU0318108841 LU1144487532
Ausgabeaufschlag: bis zu 5,00 % bis zu 7,00 % bis zu 6,00 %
Rucknahmeabschlag: keiner keiner keiner
Verwaltungsvergttung: 1,54 % p.a. zzgl. 0,94 % p.a. zzgl. 1,39 % p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum 500 Euro p.M. Fixum 500 Euro p.M. Fixum

fir den Teilfonds fir den Teilfonds fur den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine keine keine
Ertragsverwendung: ausschiittend ausschuttend ausschttend
Wahrung: EUR EUR EUR

Geografische Landeraufteilung K

Deutschland 36,58 %
Luxemburg 29,11 %
Irland 21,37 %
Cayman Inseln 5,90 %
Osterreich 1,20 %
Frankreich 1,11 %
Isle of Man 0,04 %
Wertpapiervermdgen 95,31 %
Bankguthaben * 5,33 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,64 %

100,00 %

Wirtschaftliche Aufteilung K

Investmentfondsanteile 89,37 %
Diversifizierte Finanzdienste 5,94 %
Wertpapiervermogen 95,31 %
Bankguthaben 2 5,33 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -0,64 %

100,00 %

1)
2)

Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.
Siehe Erluterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



m4 - masters

Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
zum 28. Februar 2021

select

EUR

Wertpapiervermdgen 23.182.448,77
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 17.225.950,75)

Bankguthaben " 1.296.339,66

24.478.788,43

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Anteilen -10.803,60

Zinsverbindlichkeiten -704,75

Sonstige Passiva -145.339,95

-156.848,30

Netto-Teilfondsvermdgen

Zurechnung auf die Anteilklassen
Anteilklasse A

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse B

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Anteilklasse C

Anteiliges Netto-Teilfondsvermédgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

" Siehe Erluterungen zum Bericht.

24.321.940,13

8.109.177,14 EUR
116.356,073
69,69 EUR

7.703.681,99 EUR
127.181,918
60,57 EUR

8.509.081,00 EUR
70.701,065
120,35 EUR

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Performancevergiitung und Verwaltungsvergitung.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



m4 - masters select

Vermogensaufstellung zum 28. Februar 2021

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV "

Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Cayman Inseln

KYG370921069  Galaxy Digital Holdings Ltd. CAD 150.000 25.000 125.000 17,5600  1.434.921,88 5,90
1.434.921,88 5,90
Borsengehandelte Wertpapiere 1.434.921,88 5,90
Nicht notierte Wertpapiere
Isle of Man
IM00B2Q7GZ55  Charlemagne BRIC Plus Property usD 0 0 375.000 0,0300 9.203,96 0,04
Company Plc.
9.203,96 0,04
Nicht notierte Wertpapiere 9.203,96 0,04
Aktien, Anrechte und Genussscheine 1.444.125,84 5,94

Investmentfondsanteile 2
Deutschland

DEO00A2N8127  BIT Global Internet Leaders 30 EUR 0 1.710 2.790 543,4700 1.516.281,30 6,23
DE000A2QDRW2 BIT Global Leaders EUR 6.400 0 6.400 156,6900 1.002.816,00 412
DE000A2H8901  FUNDament Total Return EUR 6.900 0 6.900 148,1000 1.021.890,00 4,20
DEO00A2DMU90 GALLO - European Small & Mid Cap EUR 0 0 9.400 151,9100 1.427.954,00 5,87
DEO00OA2N8119  Gehlen Braeutigam Value HI EUR 1.700 0 1.700 149,7000 254.490,00 1,05
DE000A2PB6B8  Lloyd Fonds - European Hidden EUR 0 70 785  2.201,1700 1.727.918,45 7,10
Champions
DEOOOAORKXE5 P & S Renditefonds EUR 0 0 5.790 172,6600 999.701,40 411
DEOO0A2PMXA9  Universal Investment - Antecedo EUR 5.400 0 5.400 175,7600 949.104,00 3,90

Defensive Growth

8.900.155,15 36,58

Frankreich
FR0013535762  H20 Allegro SP EUR 3 0 3 48.212,4200 144.637,26 0,59
FR0013535960  H20 Multibonds SP EUR 3 0 3 41.976,6200 125.929,86 0,52

270.567,12 1,1

)
2)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung firr Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Vermdgensaufstellung zum 28. Februar 2021

m4 - masters select

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum Berichtszeitraum NTFV K
Irland
IEO0BGGJJB67  Baillie Gifford Worldwide Funds PLC - EUR 0 6.900 70.100 19,5881 1.373.125,81 5,65
Worldwide Health Innovation Fund
IEO0BYX4R502  Baillie Gifford Worldwide Long Term EUR 0 7.200 39.300 37,6278 1.478.772,54 6,08
Global Growth Fund
IEOOB3TNSW80  Ennismore Smaller Companies PLC - EUR 0 0 74.000 21,5000 1.591.000,00 6,54
European Smaller Companies Fund
IEOOBNGJ9Z99  Oaks Em.Umbr.-Sm.Em.Mk.Opps Fd EUR 88.000 0 88.000 8,5640 753.632,00 3,10
5.196.530,35 21,37
Luxemburg
LU2270686715  Alpora Sustainable Technologies EUR 970 0 970  1.028,7400 997.877,80 4,10
LU1587985224  Bellevue Funds Lux - BB AdamantAsia  EUR 0 0 4.900 239,9300 1.175.657,00 4,83
Pacific Healthcare
LU2098775203  Jpmorgan Funds - Thematics - Genetic ~ USD 6.300 0 6.300 144,7300 745.969,89 3,07
Therapies
LU0150613833  ME Fonds - Special Values EUR 0 0 397  3.055,4600 1.213.017,62 4,99
LU1378878604  Morgan Stanley Investment Funds - Asia  USD 10.000 0 10.000 91,5600 749.079,60 3,08
Opportunity Fund
LU1955045635  Quadriga Investors - Igneo Fund EUR 0 0 7.200 92,9600 669.312,00 2,75
LU1659686460  Squad Capital - Squad European EUR 0 0 5.400 283,2200 1.529.388,00 6,29
Convictions
7.080.301,91 29,11
Osterreich
AT0000A010J2  Gutmann - Global Equity Value Select EUR 0 0 2470 117,7200 290.768,40 1,20
290.768,40 1,20
Investmentfondsanteile 21.738.322,93 89,37
Wertpapiervermogen 23.182.448,77 95,31
Bankguthaben - Kontokorrent * 1.296.339,66 5,33
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten -156.848,30 -0,64
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 24.321.940,13 100,00

)
2)

Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschldgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der



m4 - masters select

Zu- und Abgénge vom 1. September 2020 bis 28. Februar 2021

Wiahrend des Berichtszeitraumes getatigte K&ufe und Verkéufe in Wertpapieren, Schuldscheindarlehen und Derivaten, einschlieBlich Anderungen ohne Geldbewegungen,
soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind.

ISIN Wertpapiere Zugénge Abgéange
im im

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Investmentfondsanteile "

Deutschland

DE000A2N65Y2 Value Intelligence Gold Company Fonds AMI EUR 0 4.200

Estland

EE3600080297 Trigon Russia Top Picks Fund EUR 0 70.000

Frankreich

FR0011006188 H20 Allegro Fcp EUR 0 3

FR0010930438 H20 Multibonds Fcp EUR 0 3

FR0010524777 Lyxor NEW ENERGY(DR)UCITS ETF EUR 17.000 17.000

Irland

IE00BDB52Q42 Ennismore Smaller Companies PLC - Ennismore Global Equity Fund EUR 0 126.886

IEOOB1XNHC34 iShsll-Gl.Clean Energy U.ETF EUR 60.600 60.600

IEOOBMVFY386 Kepler Liquid Strategies Icav-Kls Niederhoffer Smart Alpha Ucits Fund EUR 0 11.000

Luxemburg

LU0415391514  Bellevue Funds Lux - BB Adamant Medtech & Services EUR 0 1.000

LU0441853008 JPMorgan Funds - ASEAN Equity Fund EUR 4.600 4.600

LU0721876877 Matthews Asia Funds - China Small Companies Fund UsD 0 30.000

LU1442550114 MFS Meridian Funds - Prudent Capital Fund EUR 0 7.540

LU0552385535 Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportunity Fund usDh 5.500 5.500

Zertifikate

Borsengehandelte Wertpapiere

Vereinigte Staaten von Amerika

DEOO0AOS9GBO Dte. Borse Commodities GmbH/Gold Unze 999 Zert. v.07(2199) EUR 0 19.700

Devisenkurse

Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 28. Februar 2021 in Euro umgerechnet.

Kanadischer Dollar CAD 1 1,5297

US-Dollar usD 1 1,2223

)

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung firr Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 28. Februar 2021

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds ,m4“ wurde auf Initiative der m4 invest GmbH aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A.
verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 9. Oktober 2007 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 21. Dezember 2007 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations®, dem Amtsblatt des GroRRherzogtums Luxemburg (,Mémorial®), verdffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 10. Mérz 2021 geéndert und im RESA veréffentlicht.

Der Fonds m4 ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement), der gemaR Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner derzeit giiltigen Fassung (,Gesetz vom
17. Dezember 2010%) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft‘), eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie
wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veroffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 12. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B 82 183 eingetragen. Das Geschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital
der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2020 auf 10.080.000 EUR vor Gewinnverwendung.

Da der Umbrella-Fonds m4 zum 28. Februar 2021 aus nur einem Teilfonds, dem m4 - masters select, besteht, stellt die
Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens des m4 - masters select gleichzeitig die konsolidierte oben genannte Aufstellung
dar.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Dieser Abschluss wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(» Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag®)
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlielen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den
Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskuntt tiber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-
Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten verfigbaren Schlusskurs, der eine verl@ssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat maRgeblich.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 28. Februar 2021

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfligbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Gberprifbaren Grundlage auf
Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfiigharen Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse
festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachpriifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht verdffentlichten Tabellen kdnnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 28. Februar 2021

3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Fonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersénlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement*in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,faxe
d‘abonnementvon 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren ausschlieBlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d‘abonnementist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d‘abonnement*
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der
Jfaxe d'abonnement*findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits bereits der taxe d‘abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern, in denen das Fondsvermégen
angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwachse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen. Ausschittungen des Fonds sowie
Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im GroRherzogtum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle
noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrdge aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Nattirliche Personen, die im Groherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich iber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) ERTRAGSVERWENDUNG

Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DES TEILFONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedliche W&hrungen), die tats&chlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige
Teilfondswéhrung umgerechnet. Als Basis fir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos. In der Ertrags-
und Aufwandsrechnung werden Ertrage aus positiven und Aufwendungen aus negativen Einlagenverzinsungen - jeweils fir positive
Kontensalden - unter ,Bankzinsen* erfasst. Unter ,Zinsaufwendungen® werden Zinsen auf negative Kontensalden ausgewiesen.

7.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Im Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.



Erlauterungen zum Halbjahresbericht zum 28. Februar 2021

8.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM
Mit Wirkung zum 10. Mérz 2021 wurde der Verkaufsprospekt geandert, folgende Anderungen wurden vorgenommen:

*  Kilassifizierung des Fonds als Art. 6 SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
+  regulatorische und redaktionelle Anderungen

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine weiteren wesentlichen Anderungen sowie sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER COVID-19-PANDEMIE

Seit dem Jahreswechsel 2019/2020 kam es zur Verbreitung des Coronavirus Covid-19 auf den meisten Kontinenten; im Marz
2020 wurde Covid-19 von der WHO als Pandemie eingestuft. Derzeit ist es noch nicht méglich, die zukiinftigen Auswirkungen des
dadurch entstehenden Risikos auf die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten in dem Portfolio vorauszusehen. Jedoch wird
die weltweite Wirtschaftsaktivitat wahrscheinlich signifikant beeintrachtigt werden. Derzeit liegen keine Anzeichen vor, die gegen die
Fortfiihrung des Fonds sprechen.

10.) MASSNAHMEN DER IPCONCEPT (LUXEMBURG) S.A. UND DER DZ PRIVATBANK S.A. IM RAHMEN DER COVID-19-
PANDEMIE (UNGEPRUFT)

Zum Schutz vor dem Coronavirus hat die Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. verschiedene MaRnahmen getroffen,
die ihre Mitarbeiter und externen Dienstleister an den Standorten in Luxemburg, der Schweiz und Deutschland betreffen und durch
die ihre Geschaftsablaufe auch in einem Krisenszenario sichergestellt werden.

Neben umfangreichen Hygienemafinahmen in den Raumlichkeiten und Einschrankungen bei Dienstreisen und Veranstaltungen
wurden weitere Vorkehrungen getroffen, wie die Verwaltungsgesellschaft bei einem Verdachtsfall auf Coronavirus-Infektion innerhalb
der Belegschaft einen verlasslichen und reibungslosen Ablauf ihrer Geschéftsprozesse gewahrleisten kann. Mit einer Ausweitung
der technischen Maglichkeiten zum Mobilen Arbeiten sowie der Aktivierung der Business Recovery Center am Standort Luxemburg,
hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. die Voraussetzungen fir eine Aufteilung der Mitarbeiter auf mehrere Arbeitsstatten geschaffen.

Damit wird das mégliche Risiko einer Ubertragung des Coronavirus innerhalb der Verwaltungsgesellschaft deutlich reduziert.

Die Sicherheit und Gesundheit von Mitarbeitern, Kunden und Geschaftspartnern haben oberste Prioritat. Seit April 2020 wurde in
der Bank eine durchgéngig hohe Quote beim mobilen Arbeiten von > 75 % etabliert, welche sich zuletzt weiter erhoht hat. Die Bank
halt standortlibergreifend an ihren strengen Schutzmafinahmen konsequent fest, allerdings weiterhin flexibles Notfallmanagement:
z. B. genaue Beobachtung der Inzidenzen und Anpassung der bankweit giiltigen Corona-MaRnahmen (schrittweise Riicknahme
der MaRRnahmen vs. Beibehaltung). Der verstarkte Remote-Vertrieb und die digitalen Austauschformate werden bis auf weiteres
fortgesetzt. Der Bankbetrieb/-vertrieb funktioniert nach wie vor reibungslos. Der Geschéftsbetrieb ist weiterhin sichergestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft, das Notfallmanagement-Team der Bank und das Management beobachten die Manahmen zur Einddmmung
des Virus sowie die wirtschaftlichen Auswirkungen genau.

11.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Manager alternativer Investmentfonds (,AIFM®), fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR").

Im Geschéftsjahr des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die
Anleger aufzufihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds konnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.



Verwaltung, Vertrieb und Beratung

Verwaltungsgesellschaft

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Aufsichtsratsvorsitzender

Aufsichtsratsmitglieder

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Vorstandsvorsitzender

Vorstandsmitglieder

Verwahrstelle

Zentralverwaltungsstelle sowie Register- und Transferstelle

Zahistelle
GroRherzogtum Luxemburg

Zahl- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Vertriebs- und Informationsstelle
Bundesrepublik Deutschland

Fondsmanager

Abschlusspriifer des Fonds

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Anlageausschuss

IPConcept (Luxemburg) S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Dr. Frank Miller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK S.A.

Klaus-Peter Brauer
Bernhard Singer

Marco Onischschenko

Marco Kops
Silvia Mayers
Nikolaus Rummler

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

m4 invest GmbH
Rathenaustrale 10
D-67547 Worms

m4 invest GmbH
RathenaustralRe 10
D-67547 Worms

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Cabinet de révision agréé

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Ernst & Young S.A.
35E, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Alfred Rochert
Anlageberatung Rochert, Kéln

Lars Kolbe
Aqualutum GmbH, Frankfurt
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